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ABSTRAK 

 

 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis laporan keuangan  PT Garuda 

Indonesia Tbk Periode 2011-2020 dengan menilai potensi kebangkrutan 

perusahaan menggunakan model Zmijewski (X-Score) dengan alat analisis yaitu 

return on asset (ROA), debt ratio, dan current ratio. Metode yang digunakan 

dalam penelitian ini adalah metode penelitian deskriptif dengan menggunakan 

pendekatan kuantitatif yaitu penggunaan data berupa angka. Penelitian ini 

menggunakan data sekunder dengan cara memperoleh data melalui situs web 

resmi dari PT Garuda Indonesia Tbk berupa laporan keuangan periode 2011-2020. 

Hasil penelitian ini memberikan kesimpulan bahwa PT Garuda Indonesia Tbk 

mengalami fluktuasi pada setiap tahunnya. Tahun 2011, 2012, 2013, 2015,dan 

2016 keuangan PT Garuda Indonesia Tbk dalam keadaan sehat. Namun, pada 

tahun 2014, 2017, 2018, 2019, dan 2020 PT Garuda Indonesia Tbk berpotensi 

mengalami kebangkrutan. Hal tersebut disebabkan oleh penurunan pendapatan 

serta laba bersih dan meningkatnya jumlah utang pada setiap bulannya. 

Menurunnya pendapatan serta meningkatnya jumlah utang disebabkan oleh 

beberapa faktor internal dan eksternal. PT Garuda Indonesia Tbk gagal 

menghasilkan laba bersih karena jumlah pengeluaran operasional lebih besar 

dibandingkan dengan pendapatan usaha serta disebabkan pandemi Covid-19 pada 

tahun 2020. Jumlah utang yang semakin meningkat dikarenakan banyaknya biaya 

penyewaan pesawat yang menyebabkan PT Garuda Indonesia Tbk kesulitan 

membayarkan uang sewa kepada lessor. Perusahaan sebaiknya meningkatkan nilai 

return on asset (ROA) melalui peningkatan laba bersih dari pendapatan usaha, 

mengurangi nilai debt ratio agar memperkecil resiko yang akan dihadapi oleh 

perusahaan, dan meningkatkan kemampuan perusahaan dalam pengembalian 

kewajiban (utang) dengan penggunaan modal yang efisien.  

 

 

 

Kata kunci: Kebangkrutan, Zmijeswki (X-Score), Return On Asset (ROA), Debt 

Ratio, Current Ratio 
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ABSTRACT 

 

 

 

This study aims to analyze the financial statements of PT Garuda Indonesia Tbk 

for the 2011-2020 period by assessing the company's bankruptcy potential using 

the Zmijewski (X-Score) model with analytical tools, namely return on assets 

(ROA), debt ratio, and current ratio. The method used in this study is a 

descriptive research method using a quantitative approach, namely the use of 

data in the form of numbers. This study used secondary data by obtaining data 

through the official website of PT Garuda Indonesia Tbk in the form of financial 

statements for the 2011-2020 period. The results of this study conclude that PT 

Garuda Indonesia Tbk experiences fluctuations every year. In 2011, 2012, 2013, 

2015, and 2016, PT Garuda Indonesia Tbk's finances were in good health. 

However, in 2014, 2017, 2018, 2019, and 2020 PT Garuda Indonesia Tbk has the 

potential to experience bankruptcy. This is due to the decrease in revenue and net 

profit and the increase in the amount of debt every month. The decline in income 

and the increase in the amount of debt are caused by several internal and external 

factors. PT Garuda Indonesia Tbk failed to generate a net profit because the 

amount of operating expenses was greater than operating income and was caused 

by the Covid-19 pandemic in 2020. The amount of debt is increasing due to the 

large number of aircraft rental costs which has caused PT Garuda Indonesia Tbk 

to have difficulty paying rent to lessors. The company should increase the value of 

return on assets (ROA) through increasing net profit from operating income, 

reducing the value of debt ratio to minimize the risks that will be faced by the 

company, and increasing the company's ability to return obligations (debt) with 

efficient use of capital. 

 

 

 

Keywords: Bankruptcy, Zmijeswki (X-Score), Return On Asset (ROA), Debt Ratio, 

Current Ratio 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



x 
 

DAFTAR ISI 

 

 

Halaman 

 

 

HALAMAN JUDUL              i 

HALAMAN PENGESAHAN             ii  

SURAT PERNYATAAN              iii 

MOTTO DAN PERSEMBAHAN            iv 

KATA PENGANTAR              v 

UCAPAN TERIMA KASIH            vi 

ABSTRAK               viii 

ABSTRACT                ix 

DAFTAR ISI               x 

DAFTAR GAMBAR              xii 

DAFTAR TABEL              xiii 

DAFTAR LAMPIRAN             xiv 

BAB I    PENDAHULUAN             1 

1.1. Latar Belakang Masalah           1 

1.2. Perumusan Masalah            6 

1.3. Ruang Lingkup Penelitian           6 

1.4. Tujuan dan Manfaat Penelitian          6 

1.4.1.  Tujuan             6 

1.4.2.  Manfaat Penelitian           7 

BAB II   STUDI KEPUSTAKAAN            8 

2.1. Landasan Teori            8 

2.1.1.  Manajemen Keuangan           8 

2.1.2.  Fungsi Manajemen Keuangan          9 

2.1.3.  Laporan Keuangan            12 

2.1.4.  Jenis Laporan Keuangan          13 

2.1.5.  Analisis Laporan Keuangan          14 

2.1.6.  Rasio Keuangan           16 

2.1.7.  Kebangkrutan            17 

2.1.8.  Analisis Prediksi Kebangkrutan         19 

2.1.9.  Zmijewski (X-Score)           19 

2.2. Penelitian Terdahulu            21 

2.3. Kerangka Pikir             22 



xi 
 

BAB III METODOLOGI PENELITIAN           24 

3.1. Ruang Lingkup Penelitian           24 

3.2. Rancangan Penelitian            24 

3.3. Jenis Data dan Sumber Data           24 

3.3.1.  Jenis Data            24 

3.3.2.  Sumber Data            25 

3.4. Teknik Pengumpulan Data           25 

3.5. Teknik Analisis            25 

3.6. Definisi Operasional Variabel           26 

BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN           29 

4.1. Gambaran Umum Perusahaan           29 

4.1.1.  Sejarah PT Garuda Indonesia Tbk         29 

4.1.2.  Makna Logo            36 

4.1.3.  Visi, Misi, dan Budaya Perusahaan         38 

4.1.3.1.  Visi            38 

4.1.3.2.  Misi            38 

4.1.3.3.  Budaya Perusahaan          38 

4.1.4.  Anak Perusahaan           42 

4.1.5.  Perizinan Perseroan           45 

4.2. Hasil Perhitungan Return On Asset (ROA), Debt Ratio,  

dan Current Ratio terhadap PT Garuda Indonesia Tbk  

Periode 2011-2020            47 

4.3. Analisis Model Zmijewski (X-Score) terhadap  

 PT Garuda Indonesia Tbk Periode 2011-2020        53 

BAB V   KESIMPULAN DAN SARAN         64 

5.1. Kesimpulan             64 

5.2. Saran              64 

DAFTAR PUSTAKA             66 

LAMPIRAN 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



xii 
 

DAFTAR GAMBAR 

 

Halaman 

 

 

Gambar 1.1 Pendapatan Usaha dan Liabilitas PT Garuda Indonesia Tbk  

Periode 2011-2020               4 

Gambar 2.1 Kerangka Pikir                23 

Gambar 4.1 Logo PT Garuda Indonesia Tbk              36 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



xiii 
 

DAFTAR TABEL 

 

Halaman 

 

 

Tabel 1.1 Pendapatan Usaha dan Liabilitas PT Garuda Indonesia Tbk  

Periode 2011-2020               4 

Tabel 4.1 Hasil Perhitungan Return On Asset (ROA) PT Garuda  

Indonesia Tbk Periode 2011-2020             48 

Tabel 4.2 Hasil Perhitungan Debt Ratio PT Garuda Indonesia Tbk Periode  

2011-2020                 50 

Tabel 4.3 Hasil Perhitungan Current Ratio PT Garuda Indonesia Tbk  

Periode 2011-2020               51 

Tabel 4.4 Hasil Perhitungan Prediksi Kebangkrutan Dengan Model  

Zmijewski (X-Score) pada PT Garuda Indonesia Tbk Periode  

2011-2020                54 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



xiv 
 

DAFTAR LAMPIRAN 

 

 

1. Lembar Rekomendasi Ujian Skripsi 

2. Lembar Bimbingan Skripsi 

3. Lembar Kesepakatan Bimbingan Skripsi 

4. Lembar Revisi Skripsi 

5. Lembar Persetujuan Revisi Skripsi 

6. Matrik Peneliti Terdahulu 

7. Laporan Keuangan Tahunan PT Garuda Indonesia Tbk Periode 2011-2020 


