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ABSTRAK 

 

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui analisis perbedaan terhadap 

abnormal return dan trading volume activity (TVA) pada kondisi pemilihan 

serentak pileg dan pilpres 2019 yang terdaftar di bursa efek indonesia pada 

subsektor periklanan, percetakan dan media. Penelitian ini menggunakan event 

study, dimana dilakukan pengamatan periode terhadap abnormal return dan 

trading volume activity selama 5 hari sebelum dan 5 hari sesudah pemilu serentak 

pileg dan pilpres 2019. Penelitian ini menggunakan data sekunder yang diperoleh 

dari Bursa Efek Indonesia dan bacaan di internet, yang meliputi harga saham 

penutupan harian, volume perdagangan dan jumlah saham yang beredar. Teknik 

pengambilan sampel menggunakan purposive sampling, sesuai dengan kriteria 

yang telah di tentukan, sehingga terdapat 16 perusahaan sampel penelitian. Alat 

uji statistik yang digunakan dalam penelitian ini adalah uji beda dua sampel 

berpasangan (paired sampel t-test) dengan menggunakan program spss 26. Hasil 

penelitian ini menunjukan bahwa pemilu serentak pileg dan pilpres 2019 memiliki 

kandungan informasi yang tidak cukup besar untuk membentuk nilai yang 

signifikan terhadap abnormal return dan trading volume activity antara sebelum 

dan sesudah event, sehingga dapat disimpulkan bahwa saham subsektor 

periklanan, percetakan dan media tidak terpengaruh dengan adanya pemilu 

serentak pileg dan pilpres 2019. 

 

Kata kunci : pemilu serentak pileg dan pilpres 2019, abnormal return dan  trading 

volume activity. 
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ABSTRACT 

 

The purpose of this study was to determine the difference analysis of abnormal 

returns and trading volume activity (TVA) in the simultaneous election conditions 

for the 2019 legislative and presidential elections which are listed on the 

Indonesian stock exchange in the advertising, printing and media subsectors. This 

study uses an event study, in which periodic observations of abnormal returns and 

trading volume activity are carried out for 5 days before and 5 days after the 

2019 legislative and presidential elections. This research uses secondary data 

obtained from the Indonesia Stock Exchange and readings on the internet, which 

includes daily closing share price, trading volume and number of shares 

outstanding. The sampling technique used purposive sampling, according to 

predetermined criteria, so there were 16 research sample companies. The 

statistical test tool used in this study is the paired sample t-test using the SPSS 26 

program.The results of this study indicate that the simultaneous elections for the 

2019 legislative and presidential elections contain insufficient information 

content to form a significant value. regarding abnormal returns and trading 

volume activity between before and after the event, so it can be concluded that the 

shares of the advertising, printing and media subsectors are not affected by the 

simultaneous elections for the 2019 legislative and presidential elections. 

 

Key words : elections of the 2019 legislative and presidential election, abnormal 

return and trading volume activity 
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