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MOTO DAN PERSEMBAHAN 

 

 

 “Allah tidak membebani seseorang melainkan sesuai dengan kesanggupannya.” 

(Q.S Al-Baqarah (2): 286) 

 

“Ilmu tanpa amal adalah gila, dan amal tanpa ilmu adalah sia-sia.” 

(Imam Al-Ghazali) 
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(Sutan Sjahrir) 
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ABSTRAK 

 

PENGARUH TINGKAT KEMANDIRIAN, BELANJA MODAL, DAN 

EFISIENSI KEUANGAN TERHADAP FINANCIAL SUSTAINABILITY 

PEMERINTAH KABUPATEN/KOTA DI PROVINSI SUMATERA 

SELATAN 

M. Bintang Romadhon, 2026 (xvii + 92 halaman) 

Akuntansi, Politeknik Negeri Sriwijaya 

Email : mbintangromadhon@gmail.com 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh tingkat kemandirian keuangan, 

belanja modal, dan efisiensi keuangan terhadap financial sustainability dengan 

memasukkan ukuran pemerintah daerah sebagai variabel kontrol pada pemerintah 

kabupaten/kota di Provinsi Sumatera Selatan. Penelitian ini menggunakan data 

Laporan Keuangan Pemerintah Daerah (LKPD) periode 2022–2024. Jenis 

penelitian ini adalah penelitian kuantitatif dengan pendekatan data panel. Populasi 

penelitian ini adalah 17 pemerintah kabupaten/kota di Provinsi Sumatera Selatan, 

dengan teknik sampling jenuh sehingga diperoleh 51 observasi. Metode analisis 

data yang digunakan adalah regresi data panel dengan bantuan aplikasi STATA. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial hanya belanja modal yang 

berpengaruh positif terhadap financial sustainability, sedangkan tingkat 

kemandirian keuangan dan efisiensi keuangan tidak berpengaruh signifikan. Secara 

simultan, tingkat kemandirian keuangan, belanja modal, dan efisiensi keuangan 

berpengaruh signifikan terhadap financial sustainability pada pemerintah 

kabupaten/kota di Provinsi Sumatera Selatan. 

 

Kata kunci: Financial Sustainability, Kemandirian Keuangan, Belanja Modal, 

Efisiensi Keuangan, Ukuran Pemerintah Daerah, Regresi Data Panel, 

Pemerintah Kabupaten/Kota, Sumatera Selatan 
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ABSTRACT 

 

THE EFFECT OF THE LEVEL OF FINANCIAL AUTONOMY, CAPITAL 

EXPENDITURES, AND FINANCIAL EFFICIENCY ON THE FINANCIAL 

SUSTAINABILITY OF REGENCY AND MUNICIPAL GOVERNMENTS IN 

THE PROVINCE OF SOUTH SUMATRA 

M. Bintang Romadhon, 2026 (xvii + 92 pages) 

Accounting, Sriwijaya State Polytechnic 

Email : mbintangromadhon@gmail.com 

This study aims to examine the effects of financial autonomy, capital expenditure, 

and financial efficiency on financial sustainability by including local government 

size as a control variable for district and city governments in South Sumatra 

Province. This study uses data from the Local Government Financial Reports 

(LKPD) for the 2022–2024 period. This is a quantitative study employing a panel 

data approach. The study population consists of 17 district/city governments in 

South Sumatra Province, with a saturated sampling technique yielding 51 

observations. The data analysis method used is panel data regression with the 

assistance of the STATA application. The results indicate that, when analyzed 

individually, only capital expenditure has a positive effect on financial 

sustainability, while the level of financial autonomy and financial efficiency do not 

have a significant effect. Simultaneously, the level of financial autonomy, capital 

expenditure, and financial efficiency have a significant effect on financial 

sustainability in regency/city governments in South Sumatra Province. 

 

Keywords: Financial Sustainability, Financial Autonomy, Capital Expenditures, 

Financial Efficiency, Size of Local Government, Panel Data 

Regression, District/Municipal Governments, South Sumatra 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

ix 

 

KATA PENGANTAR 

 

Puji syukur penulis panjatkan ke hadirat Allah SWT atas segala limpahan 

rahmat, karunia, kasih sayang, serta ridha-Nya sehingga penulis diberikan 

kesehatan, kekuatan, dan kesempatan untuk menyelesaikan skripsi yang berjudul 

"Pengaruh Tingkat Kemandirian, Belanja Modal, dan Efisiensi Keuangan 

terhadap Financial Sustainability Pemerintah Kabupaten/Kota di Provinsi 

Sumatera Selatan." Skripsi ini disusun sebagai salah satu syarat untuk memperoleh 

gelar Sarjana Terapan (S.Tr.) pada Program Studi Sarjana Terapan (D-IV) 

Akuntansi Sektor Publik, Jurusan Akuntansi, Politeknik Negeri Sriwijaya. 

Perjalanan dalam menyusun skripsi ini bukanlah proses yang singkat 

maupun mudah. Berbagai tantangan, keraguan, dan hambatan menjadi bagian dari 

setiap langkah yang harus dilalui. Namun, di balik setiap kesulitan tersebut selalu 

hadir doa, dukungan, bimbingan, dan uluran tangan dari banyak pihak yang menjadi 

sumber semangat bagi penulis untuk terus melangkah hingga akhirnya skripsi ini 

dapat diselesaikan. Oleh karena itu, dengan segala kerendahan hati, penulis 

menyampaikan rasa hormat, penghargaan, dan terima kasih yang sebesar-besarnya 

kepada: 

1. Bapak Ir. Irawan Rusnadi, M.T., selaku Direktur Politeknik Negeri Sriwijaya. 

2. Bapak Ir. Dicky Seprianto, S.T., M.T., IPM., selaku Wakil Direktur Bidang 

Kemahasiswaan dan Alumni Politeknik Negeri Sriwijaya, yang telah menjadi 

mentor bagi penulis selama menempuh pendidikan. Terima kasih atas arahan, 

motivasi, kepercayaan, serta berbagai pengalaman berharga yang diberikan 

sehingga menjadi bekal dalam mengembangkan kapasitas akademik, 

kepemimpinan, dan pengabdian kepada masyarakat. 

3. Ibu Dr. Kartika Rachma Sari, S.E., M.Si., Ak., CA, selaku Ketua Jurusan 

Akuntansi Politeknik Negeri Sriwijaya. 

4. Bapak Jovan Febriantoko, S.E., M.Acc., Ak., CA., selaku Sekretaris Jurusan 

Akuntansi Politeknik Negeri Sriwijaya sekaligus Dosen Pembimbing II yang 

dengan penuh kesabaran telah memberikan arahan, bimbingan, masukan, serta 

motivasi kepada penulis selama proses penyusunan skripsi ini. 



 

 

x 

 

5. Ibu Desi Indriasari, S.E., M.Si., Ak., CA, selaku Koordinator Program Studi 

Sarjana Terapan (D-IV) Akuntansi Sektor Publik. 

6. Ibu Dr. Rita Martini, S.E., M.Si., Ak., CA., selaku Dosen Pembimbing I yang 

telah meluangkan waktu, tenaga, dan pikiran untuk memberikan bimbingan, 

arahan, masukan, serta dukungan yang sangat berarti sehingga penulis mampu 

menyelesaikan skripsi ini. 

7. Seluruh dosen dan staf Jurusan Akuntansi Politeknik Negeri Sriwijaya yang 

telah memberikan ilmu pengetahuan, pengalaman, bantuan, dan pelayanan 

akademik selama penulis menempuh pendidikan. 

8. Kedua orang tua tercinta, Ayah dan Mama, yang senantiasa menjadi sumber 

kekuatan, kasih sayang, dan inspirasi bagi penulis. Terima kasih atas setiap doa 

yang tidak pernah putus, pengorbanan yang tidak pernah terhitung, dukungan 

moril maupun materil, serta kepercayaan yang selalu diberikan kepada penulis 

dalam menempuh pendidikan hingga dapat menyelesaikan skripsi ini. Semoga 

Allah SWT senantiasa melimpahkan kesehatan, keberkahan, dan kebahagiaan 

kepada beliau. 

9. Seluruh keluarga besar, khususnya Uwak, Om, Tante, serta keluarga lainnya 

yang telah memberikan doa, perhatian, motivasi, dan bantuan, baik secara 

moril maupun materil, sehingga penulis dapat menyelesaikan pendidikan ini. 

Setiap dukungan yang diberikan menjadi bagian penting dalam perjalanan dan 

keberhasilan penulis hingga berada pada tahap ini. 

10. Sahabat dan teman-teman dekat yang senantiasa hadir dalam setiap proses 

perjalanan penulis. Terima kasih atas kebersamaan, doa, perhatian, semangat, 

serta dukungan yang diberikan, baik dalam suka maupun duka. Kehadiran 

kalian telah menjadi tempat berbagi cerita, bertukar pikiran, saling 

menguatkan, dan menjadi penyemangat bagi penulis untuk terus melangkah 

hingga skripsi ini dapat diselesaikan. 

11. Rekan-rekan Himpunan Mahasiswa Jurusan (HMJ) Akuntansi Polsri Tahun 

2024 yang telah menjadi bagian dari perjalanan, memberikan semangat, 

pengalaman, serta kebersamaan yang penuh makna. 



 

 

xi 

 

12. Rekan-rekan Badan Eksekutif Mahasiswa (BEM) Polsri Tahun 2025 yang telah 

memberikan motivasi, pengalaman kepemimpinan, dukungan, serta menjadi 

keluarga dalam setiap proses pembelajaran di luar ruang perkuliahan. 

13. Seluruh pihak yang telah membantu, baik secara langsung maupun tidak 

langsung, yang tidak dapat penulis sebutkan satu per satu. Setiap bantuan, doa, 

dan perhatian yang diberikan akan selalu menjadi bagian dari perjalanan yang 

tidak terlupakan. 

14. Terakhir, penulis mengucapkan terima kasih kepada diri sendiri yang telah 

berjuang, bertahan, dan tidak menyerah dalam menghadapi setiap proses 

selama menempuh pendidikan. Terima kasih telah memilih untuk terus bangkit 

di setiap kesulitan hingga akhirnya mampu menyelesaikan perjalanan ini. 

Semoga segala usaha yang telah dilakukan menjadi langkah awal menuju masa 

depan yang lebih baik dan penuh keberkahan. 

Penulis menyadari bahwa skripsi ini masih jauh dari kata sempurna. Oleh 

karena itu, kritik dan saran yang bersifat membangun sangat penulis harapkan 

sebagai bahan evaluasi dan perbaikan di masa mendatang. Besar harapan penulis 

semoga skripsi ini dapat memberikan manfaat, menambah wawasan, serta menjadi 

salah satu referensi yang berguna bagi pengembangan ilmu pengetahuan, 

khususnya di bidang akuntansi sektor publik. 

Pada akhirnya, setiap perjuangan akan menemukan garis akhirnya, setiap 

doa akan menemukan jalannya, dan setiap usaha akan menemukan hasil terbaik 

menurut kehendak-Nya. Semoga setiap langkah yang telah dilalui menjadi awal 

dari langkah-langkah besar berikutnya yang lebih bermanfaat bagi agama, bangsa, 

dan sesama. 

Palembang,                 2026 

 

 

 

Penulis 

 

 



 

 

xii 

 

DAFTAR ISI 

 

 Halaman 

HALAMAN SAMPUL MUKA ............................................................................. i 

HALAMAN SAMPUL DALAM .......................................................................... ii 

LEMBAR PERNYATAAN BEBAS PLAGIARISME ...................................... iii 

LEMBAR PENGESAHAN SKRIPSI ................................................................ iv 

LEMBAR PELAKSANAAN REVISI SKRIPSI ................................................ v 

MOTTO DAN PERSEMBAHAN ....................................................................... vi 

ABSTRAK ........................................................................................................... vii 

ABSTRACT ........................................................................................................ viii 

KATA PENGANTAR .......................................................................................... ix 

DAFTAR ISI ........................................................................................................ xii 

DAFTAR TABEL................................................................................................ xv 

DAFTAR GAMBAR .......................................................................................... xvi 

DAFTAR LAMPIRAN ..................................................................................... xvii 

BAB I PENDAHULUAN ...................................................................................... 1 

1.1 Latar Belakang Penelitian ................................................................................ 1 

1.2 Rumusan Masalah ............................................................................................ 6 

1.3 Batasan Pembahasan ........................................................................................ 7 

1.4 Tujuan dan Manfaat Penelitian ........................................................................ 7 

1.4.1 Tujuan Penelitian .................................................................................... 7 

1.4.2 Manfaat Penelitian .................................................................................. 8 

BAB II TINJAUAN PUSTAKA ........................................................................... 9 

2.1 Landasan Teori ................................................................................................. 9 

2.1.1 Teori Penetapan Tujuan (Goal Setting Theory) ...................................... 9 

2.1.2 Financial Sustainability ........................................................................ 11 

2.1.3 Tingkat Kemandirian Keuangan ........................................................... 13 

2.1.4 Belanja Modal....................................................................................... 15 

2.1.5 Efisiensi Keuangan Daerah .................................................................. 17 

2.1.6 Ukuran Pemerintah Daerah .................................................................. 19 

2.2 Penelitian Terdahulu ...................................................................................... 21 

2.3 Kerangka Pemikiran ....................................................................................... 26 

2.4 Hipotesis Penelitian ....................................................................................... 27 



 

 

xiii 

 

2.4.1 Pengaruh Tingkat Kemandirian Keuangan terhadap Financial 

Sustainability ........................................................................................ 27 

2.4.2 Pengaruh Belanja Modal terhadap Financial Sustainability ................ 29 

2.4.3 Pengaruh Efisiensi Keuangan terhadap Financial Sustainability......... 31 

2.4.4 Pengaruh Tingkat Kemandirian Keuangan, Belanja Modal, dan 

Efisiensi Keuangan terhadap Financial Sustainability ......................... 33 

BAB III METODE PENELITIAN .................................................................... 36 

3.1 Jenis Penelitian ............................................................................................... 36 

3.2 Tempat dan Waktu Penelitian ........................................................................ 36 

3.2.1 Tempat Penelitian ................................................................................. 36 

3.2.2 Waktu Penelitian................................................................................... 36 

3.3 Variabel Penelitian ......................................................................................... 37 

3.3.1 Tingkat Kemandirian Keuangan ........................................................... 37 

3.3.2 Belanja Modal....................................................................................... 38 

3.3.3 Efisiensi Keuangan ............................................................................... 39 

3.3.4 Ukuran Pemerintah Daerah .................................................................. 40 

3.3.5 Financial Sustainability ........................................................................ 40 

3.4 Populasi dan Sampel ...................................................................................... 45 

3.4.1 Populasi ................................................................................................ 45 

3.4.2 Sampel .................................................................................................. 46 

3.5 Teknik Pengumpulan Data ............................................................................. 46 

3.6 Teknik Analisis Data ...................................................................................... 47 

3.6.1 Analisis Statistik Deskriptif .................................................................. 49 

3.6.2 Analisis Regresi Data Panel ................................................................. 50 

3.6.2.1 Model Regresi Data Panel ........................................................ 50 

3.6.3 Uji Asumsi Klasik ................................................................................ 52 

3.6.3.1 Uji Normalitas .......................................................................... 52 

3.6.3.2 Uji Multikolinearitas................................................................. 53 

3.6.3.3 Uji Heteroskedastisitas ............................................................. 53 

3.6.3.4 Uji Autokorelasi ........................................................................ 54 

3.6.4 Uji Hipotesis ......................................................................................... 54 

3.6.4.1 Uji Koefisien Determinasi (Uji R²) .......................................... 54 

3.6.4.2 Uji Statistik t ............................................................................. 55 

3.6.4.3 Uji Statistik F ............................................................................ 56 

 



 

 

xiv 

 

BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN............................................................. 57 

4.1 Hasil Penelitian .............................................................................................. 57 

4.1.1 Analisis Deskriptif ................................................................................ 57 

4.1.2 Pemilihan Model Data Panel ................................................................ 62 

4.1.2.1 Uji Chow ................................................................................... 62 

4.1.2.2 Uji Hausman ............................................................................. 63 

4.1.2.3 Uji Lagrange Multiplier ............................................................ 63 

4.1.3 Uji Asumsi Klasik ................................................................................ 64 

4.1.3.1 Uji Normalitas........................................................................... 65 

4.1.3.2 Uji Multikolinearitas ................................................................. 66 

4.1.3.3 Uji Heteroskedastisitas ............................................................. 67 

4.1.3.4 Uji Autokorelasi ........................................................................ 67 

4.1.4 Analisis Regresi Data Panel ................................................................. 68 

4.1.5 Uji Hipotesis ......................................................................................... 69 

4.1.5.1 Uji Koefisien Determinasi (R²) ................................................. 69 

4.1.5.2 Uji t (Uji Parsial)....................................................................... 70 

4.1.5.3 Uji F (Uji Simultan) .................................................................. 71 

4.2 Pembahasan .................................................................................................... 72 

4.2.1 Pengaruh Tingkat Kemandirian Keuangan terhadap Financial 

Sustainability ........................................................................................ 72 

4.2.2 Pengaruh Belanja Modal terhadap Financial Sustainability ................ 74 

4.2.3 Pengaruh Efisiensi Keuangan terhadap Financial Sustainability......... 76 

4.2.4 Pengaruh Ukuran Pemerintah Daerah terhadap Financial  

Sustainability ........................................................................................ 79 

4.2.5 Pengaruh Tingkat Kemandirian Keuangan, Belanja dan Efisiensi 

Keuangan terhadap Financial Sustainability ........................................ 81 

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN .............................................................. 84 

5.1 Kesimpulan .................................................................................................... 84 

5.2 Saran .............................................................................................................. 85 

DAFTAR PUSTAKA .......................................................................................... 86 

 

 

 

 



 

 

xv 

 

DAFTAR TABEL 

 

Tabel  Halaman 

2.1 Penelitian Terdahulu ..................................................................................... 22 

3.1 Kategori Tingkat Kemandirian Keuangan .................................................... 38 

3.2 Kategori Rasio Efisiensi Keuangan .............................................................. 40 

3.3 Definisi Operasional Variabel ...................................................................... 42 

3.4 Populasi Penelitian ....................................................................................... 45 

3.5 Pedoman untuk Memberikan Interpretasi Koefisien Korelasi ..................... 55 

4.1 Statistik Deskriptif ........................................................................................ 58 

4.2 Hasil Uji Hausman ........................................................................................ 61 

4.3 Hasil Uji Largrane Multiplier ....................................................................... 62 

4.4 Hasil Uji Model Data Panel .......................................................................... 62 

4.5 Hasil Uji Normalitas ..................................................................................... 63 

4.6 Hasil Uji Multikolinearitas ........................................................................... 64 

4.7 Hasil Uji Heterokedastisitas ......................................................................... 65 

4.8 Hasil Uji Autokorelasi .................................................................................. 66 

4.9 Hasil Analisis Regresi dengan Model Common Effect Model ..................... 67 

4.10 Hasil Uji Koefisien Determinasi (R2) .......................................................... 69 

4.11 Hasil Uji t (Uji Parsial) dengan Common Effect Model ............................... 69 

4.12 Hasil Uji f (Uji Simultan) dengan Common Effect Model ............................ 71 

  



 

 

xvi 

 

DAFTAR GAMBAR 

 

Gambar                                                                                                      Halaman 

1.1 Tren Rata-Rata Rasio Surplus Defisit Operasional 2019-2023 ...................... 3 

1.2 Tren Rata-Rata Rasio Tingkat Kemandirian 2019-2024 ................................ 4 

1.3 Tren Rata-Rata Tingkat Efisiensi Keuangan 2019-2024 ................................ 4 

1.4 Tren Rata-Rata Belanja Modal 2019-2024 ..................................................... 5 

2.1 Kerangka Pemikiran ..................................................................................... 26 

4.1 Rata-Rata Rasio Tingkat Kemandirian 2022-2024....................................... 72 

4.2 Rata-Rata Rasio Belanja Modal 2022-2024 ................................................. 75 

4.3 Rata-Rata Rasio Efisiensi Keuangan 2022-2024 .......................................... 77 

 



 

 

xvii 

 

DAFTAR LAMPIRAN 

 

Lampiran 1 Surat Kesepakatan Bimbingan Skripsi Pembimbing I 

Lampiran 2 Surat Kesepakatan Bimbingan Skripsi Pembimbing II 

Lampiran 3 Lembar Bimbingan Skripsi Pembimbing I 

Lampiran 4 Lembar Bimbingan Skripsi Pembimbing II 

Lampiran 5 Hasil Output STATA 14 

Lampiran 6 Tabulasi Data Penelitian (Rincian Financial Sustainability, Tingkat 

Kemandirian, Belanja Modal, dan Efisiensi Pemerintah Kabupaten/ 

Kota di Provinsi Sumatera Selatan Tahun 2022-2024)  


