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Abstrak 

Penarikan modal asing sebagai bentuk pembiayaan penerimaan telah menjadi 

rutinitas setiap tahunnya dalam penyusunan Anggaran Pendapatan dan Belanja 

Negara Pemerintah Indonesia. Sumber dana dalam negeri yang diperoleh dari 

berbagai jenis pajak, devisa hasil ekspor, dan dana internal lainnya belum mampu 

menutupi kebutuhan negara yang setiap tahun kian bertambah jumlahnya. 

Beberapa faktor menyebabkan peningkatan jumlah anggaran utang luar negeri 

setiap tahunnya, diantaranya nilai investasi pemerintah terhadap perusahaan, 

belanja modal pembangunan dan cicilan pokok utang. Ketiga faktor tersebut 

merupakan pos-pos yang terdapat dalam laporan keuangan Pemerintah Pusat. 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh penyertaan modal negara, 

pengeluaran pembangunan dan pembayaran cicilan utang tahun berjalan terhadap 

kebijakan utang luar negeri Pemerintah Indonesia. Analisis yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah dengan menggunakan regresi linear berganda, karena 

penelitian ini dirancang untuk meneliti pengaruh variabel independen terhadap 

variabel dependen. Data yang digunakan berupa data runtut waktu (time series) 

yaitu laporan keuangan Pemerintah Pusat periode tahun anggaran 1985-2016. 

Secara simultan, Penyertaan Modal Negara (PMN), Pengeluaran Pembangunan 

(PP) dan Pembayaran Cicilan Utang Tahun Berjalan (PCUBT) berkontribusi 

sebesar 91,7% terhadap Kebijakan Utang Luar Negeri (KULN) Pemerintah 

Indonesia. Baik Penyertaan Modal Negara maupun Pembayaran Cicilan Utang 

Tahun Berjalan, keduanya berpengaruh positif dan signifikan terhadap variabel 

dependen, sedangkan Pengeluaran Pembangunan berpengaruh tidak signifikan 

terhadap variabel dependen. Dalam penelitian ini, variabel yang paling 

berkontribusi besar terhadap Kebijakan Utang Luar Negeri adalah Pembayaran 

Cicilan Utang Tahun Berjalan. 

 

Kata Kunci: Utang Luar Negeri, Penyertaan Modal Negara, Pengeluaran 

Pembangunan, Cicilan Pokok Utang 
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Abstract 

Withdrawal of foreign capital as a form of revenue financing has become a 

routine every year in preparation of the Government of Indonesia's Government 

Revenue and Expenditure Budget. Source of domestic funds obtained from various 

types of taxes, export earnings, and other internal funds have not been able to 

cover the needs of the country that increasingly every year. Several factors lead to 

an increase in the number of foreign debt budgets each year, including the value 

of government investments in companies, capital expenditures and principal 

installments. These three factors are the items contained in the Central 

Government financial statements. This study aims to determine the effect of state 

capital participation, development expenditures and repayment of current year 

debt installments to the Government of Indonesia's foreign debt policy. The 

analysis used in this research is by using multiple linear regressions, because this 

research is designed to examine the influence of independent variables to the 

dependent variable. The data used in the form of time series data that is the 

financial statements of the Central Government period of the fiscal year 1985-

2016. Simultaneously, State Equity Participation, Development Expenditure and 

Payment of Yearly Debt contribute 91.7% to Indonesia Government's Foreign 

Debt. Both State Equity Participation and Payment of Yearly Debt, both have a 

positive and significant effect on the dependent variable, while Development 

Expenditures have no significant effect on the dependent variable. In this study, 

the variable that most contribute greatly to the Foreign Debt is Payment of Yearly 

Debt. 

 

Keywords: Foreign Debt, State Equity Participation, Development, 

Expenditures, Principal Installment of Debt 
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