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ABSTRAK

PENGARUH KOMPONEN ARUS KAS TERHADAP HARGA SAHAM
PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR SEKTOR INDUSTRI BARANG
KONSUMSI YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA (STUDY
KASUS PERIODE 2010-2012)

Muhammad Rafiq, 2014 (xiii + 52 Halaman)

Email : muhammad_rafigmustopa@yahoo.com

Laporan Akhir ini berjudul “Pengaruh Komponen Arus Kas Terhadap Harga Saham Pada
Perusahaan Manufaktur Sektor Industri Barang Konsumsi Yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia ”. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh dari variabel bebas
mana yang mempunyai pengaruh signifikan terhadap harga saham. Data yang digunakan
adalah laporan keuangan dan laporan tahunan dari Perusahaan manufaktur sektor
industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia sejak tahun 2010
sampai dengan 2012 yang dipublikasikan melalui website www.idx.co.id. Metode
analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode kuantitatif, dengan uji
statistik deskriptif, uji asumsi klasik, dan pengujian hipotesis. Variabel penelitian ini
terdiri dari arus kas operasi (X;), dan arus kas investasi (X, ), dan arus kas pendanaan
(X3) sebagai variabel independen, dan harga saham (Y) sebagai variabel dependen
dengan jumlah tahun selama 3 tahun. Hasil penelitian ini adalah ketiga variabel
independen berpengaruh terhadap harga saham secara bersama-sama, dan secara
parsial hanya satu variabel independen yang berpengaruh signifikan terhadap harga
saham yaitu arus kas operasi. Hal ini menunjukkan bahwa arus kas investasi, dan arus
kas pendanaan tidak berpengaruh terhadap penentuan besarnya harga saham.

Kata Kunci : Arus Kas Operasi, Arus Kas Investasi, Arus Kas Pedanaan, dan
Harga Saham.


http://www.idx.co.id/

ABSTRACT

THE INFLUENCE OF CASH FLOW COMPONENTS TO STOCK PRICE OF
MANUFACTURING COMPANY CONSUMER GOODS SECTOR THAT
WERE LISTING AT INDONESIA STOCK EXCHANGE (The case study that
listed in Indonesian Stock Exchange since 2010 up to 2012).

Muhammad Rafiq, 2014 (xiii + 52 pages)

Email : muhammad_rafigmustopa@yahoo.com

The title of this final research is “effect of cash flow component to stock price of
manufacturing company consumer goods sector that were listing at Indonesia
stock exchange”. This research purpose to know about the influence of
independent variable that have significant influence to stock price. Data that used
was financial report and annual report from manufacturing company consumer
goods sector that were listing at Indonesia stock exchange since 2010 years until
2012 that were from www.idx.co.id website. The analysis method that used for this
research is quantitative method, with deskriptif statistic test, classic assumsion
test rand hypothesis test. The research variable are operating cash flow (x1)
investing cash flow (x2) and financing cash flow (x3) us independent variable and
stock price (y) as dependent variable for 3 years. The result of this research is the
third independent variable influence to stock price, and for parsial only one
independent variable that is significant influence stock price is operating cash
flow. This case show that investing cash flow and financing cash flow that is not
significant influence to stock price.

Keyword : Operating Cash Flow, Investing Cash Flow, Financing Cash Flow, and
Stock Prices.


http://www.idx.co.id/

KATA PENGANTAR

Puji dan syukur Kkita panjatkan atas kehadirat Allah SWT yang telah

melimpahkan rahmat dan karunia-Nya sehingga Penulis dapat menyelesaikan

Laporan Akhir ini. Laporan Akhir ini Penulis beri judul Pengaruh Komponen

Arus Kas Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Manufaktur Sektor Industri

Barang Konsumsi Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (Studi Kasus Periode

2010 -

2012).

Dalam menyusun Laporan Akhir ini, Penulis tentunya banyak memperoleh

bimbingan dan bantuan serta dorongan dari berbagai pihak dalam menyelesaikan

laporan ini, untuk itu Penulis mengucapkan banyak terima kasih kepada semua

pihak yang telah membantu Penulis menyusun laporan ini, Penulis mengucapkan

terima kasih kepada :

1.

Bapak R.D. Kusumanto, S.T., M.M. Selaku Direktur Politeknik Negeri
Sriwijaya.

Bapak Aladin, S.E., M.Si., Ak., CA. Selaku Ketua Jurusan Akuntansi
Politeknik Negeri Sriwijaya.

Ibu Rita Martini, S.E., M.Si., Ak. Selaku Sekretaris Jurusan Akuntansi
Politeknik Negeri Sriwijaya.

Ibu Sukmini Hartati, S.E., M.M. Selaku Dosen Pembimbing 1 yang telah
memberikan masukan dan bimbingan dalam penyusunan Laporan Akhir
ini.

Ibu Siska Aprianti, S.E., M.Si., Ak., CA. Selaku Dosen Pembimbing 2
yang telah memberikan masukan dan bimbingan dalam penyusunan
Laporan Akhir ini.

Bapak dan Ibu Dosen Jurusan Akuntansi Politeknik Negeri Sriwijaya.
Seluruh Staf Administrasi Jurusan Akuntansi Politeknik Negeri Sriwijaya.
Kedua Orang Tua Saya yang tercinta serta Saudara-Saudara saya yang
tersayang yang telah banyak memberikan dorongan dan semangat baik

moral maupun materil.



9. Teman-teman se-almamater Politeknik Negeri Sriwijaya khususnya
Teman-teman kelas VI Ak.B yang saling membantu dalam penyusunan
Laporan Akhir ini.

10. Semua pihak yang telah membantu menyelesaikan Laporan Akhir ini yang
tidak bisa disebutkan satu per satu.

Penulis menyadari bahwa Laporan Akhir ini banyak mengalami
kekurangan ataupun kelemahan dalam menganalisa maupun pengkajian
materinya. Hal ini disebabkan karena kemampuan Penulis masih terbatas. Oleh
karena itu, segala masukan, kririkan, serta saran yang dilontarkan baik dari
Bapak/lbuDosen Politeknik Negeri Sriwijaya maupun dari semua pihak kepada

Penulis yang sifatnya sangat membangun.

Palembang,  Juli 2014

Penulis



DAFTAR ISI

Halaman
HALAMAN JUDUL ..o
SURAT PERNYATAAN ..ottt i
HALAMAN PENGESAHAN ... i
HALAMAN PERNYATAAN REVISI/PERBAIKAN........ccccoovviviniiaienn, i
HALAMAN MOTTO DAN PERSEMBAHAN ......ccoooiiiiiiiiieeeen iv
ABSTRAK ..ottt %
ABSRTACT Lottt ettt bbbt sb e ne e vi
KATA PENGANTAR ..ottt vii
DAFTAR IS oo iX
DAFTAR GAMBAR ...ttt Xi
DAFTAR TABEL ..ot Xii
DAFTAR LAMPIRAN. ...ttt Xiii
BAB I PENDAHULUAN ........oootiieee e 1
1.1 Latar Belakang Masalah ...........c.ccocooiiiiiiiiiiee, 1
1.2 Perumusan Masalah..........cccooeviviiiiiiiiieee e 7
1.3 Ruang Lingkup Pembahasan.............cccceverenenenenesineeees 7
1.4 Tujuan dan Manfaat Penelitian .............ccccocoviviiiiiiiccie, 8
1.4.1 Tujuan Penelitian ..o 8
1.4.2 Manfaat Penelitian ..........cc.ccooeverenenenene e 8
1.5 Sistematika Penulisan ..........ccccocvvevieiiiieneee e, 9
BAB Il TINJAUAN PUSTAKA ...t 11
2.1 ArUS K@S. ..coiiiiiieiiie e nies ceeaenneeieenneeeeeen 1]
2.1.1 Arus Kas Dari Aktivitas Operasi.......c.ccocevvvriiniinnenn. 11
2.1.2 Arus Kas Dari Aktivitas INVestasi........cc.cceveverereennenns 12
2.1.3 Arus Kas Dari Aktivitas Pendanaan.............cc.cccceeenen. 13
2.2 Harga SaNam ..........ccooiiiiiiiieeeee e 14
2.3 Pengaruh Arus Kas Terhadap Harga Saham.............ccccccoeeveene. 15
2.3.1 Pengaruh Arus Kas Operasi Terhadap Harga
SANAM. ..o 15
2.3.2 Pengaruh Arus Kas Investasi Terhadap Harga
Saham........o.oooiii 16
2.3.3 Pengaruh Arus Kas Pendanaan Terhadap Harga
Saham........ccoooiiii 16
2.4 Kerangka Pemikiran TeOritiS ........cccuvvrieieieiene e 16
2.5 Hipotesis Penelitian. ..o 17

2.6 Hasil-Hasil Penelitihan Terdahulu............cooovvvvvvvvieeeeee... 18

BAB Il METODOLOGI PENELITIAN.......ccocov it 24
3.1.Jenis Penelitian........ccoieeiiiieiieee s 24
3.2 Populasi dan SampPel .......ccocoviieiiiiecese e 24



3. 2.1 POPUIAST ..o
3.2.2 SAMPEL oo
3.3 Metode Pengumpulan Data...........cccceevevveiieiieseesie e
3.3.1 Teknik Pengumpulan Data............ccccoererenininiieiienienn,
3.3.2 Jenis dan Sumber Data..........ccccoeereienineniene e
3.4 Identifikasi dan Definisi Operasional Variabel.......................
3.4.1 Identifikasi Variabel ..........ccccooviviiiniiiiiiene e
3.4.2 Definisi Operasional Variabel.............ccoooeiiiiinnnns
3.5 Metode dan Teknik AnaliSis ..........ccoovvvviniiieniiiiiseen

3.5.3 Model Analisis Regresi Linier Berganda .....................
3.5.4 Uji HIPOESIS ...ocvveviciiecieeie e

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN
4.1 Hasil Penelitian ........ccoceiiiieiieeee e
4.1.1 Statistik DesKriptif ..........cccoovveiiiiiiic e,
4.1.2 Uji ASumSE KIaSIK .......ccoriiiiiiiiicieeeee,
4.1.2.1 Uji Normalitas...........cccoevevrviieenneie e
4.1.2.2 Uji Heterokedastisitas...........cccccevererenenenennnnn
4.1.2.3 Uji Multikolinieritas............cccocevvvevvivcineieennnn,
4.1.2.4 Uji AULOKOIElaSI........cceriiiiiiiiiiieiencesis
4.1.3 Uji Regresi Linier Berganda.............cccoeevveiveiieinennnnn
4.1.4 UJi HIPOTESIS ..ot
4.1.4.1 Koefesien Determoasi. ........coocevereneneneeeennenns
4.1.4.2 Uji Signifikasi Simultan (Uji f) ....................
4.1.4.3 Uji Signifikasi Parsial (Ujit) ......................
4.2 Pembahasan...............ooiiiiiiiiiii
4.2.1 Secara Simultan................ocoviiiiiiiiii i,
4.2.1.1 Pengaruh Arus Kas Operasi, Arus Kas Investasi,
dan Arus Kas Pendanaan terhadap Harga
SANAM. .
422 SecaraParsial..............coooiiiii i
4.2.2.1 Pengaruh Arus Kas Operasi terhadap Harga

4.2.2.2 Pengaruh Arus Kas Investasi Terhadap Harga
SahaM. .o

4.2.2.3 Pengaruh Arus Kas Pendanaan Terhadap Harga
SahaM. .o

BABY SIMPULAN DAN SARAN
5.1 SIMPUIAN ...t
B2 SAMAN et ————————

DAFTAR PUSTAKA
LAMPIRAN

49

50



Gambar 2.1
Gambar 4.1
Gambar 4.2
Gambar 4.3

DAFTAR GAMBAR

Kerangka Konsep PIKIran..........cccocoviiinieiencicscnese

Histogram...............
Normal P-Plot........

Heterokedastisistas

Halaman
17
39
40
41



Tabel 1.1
Tabel 2.1

Tabel 3.1

Tabel 3.2

Tabel 3.3
Tabel 4.1
Tabel 4.2
Tabel 4.3
Tabel 4.4
Tabel 4.5
Tabel 4.6
Tabel 4.7
Tabel 4.8
Tabel 4.9
Tabel 4.10

DAFTAR TABEL

Halaman
Harga Saham Perusahaan.............ccccooiiiiiiniiiinniieennn, 3
Ringkasan Penelitian Terdahulu............ccccocoiiiiiiinnnn. 21
Daftar Populasi Perusahaan Manufaktur Sektor Industri
Barang KONSUMST ......coviiieiiiicieece e 24
Daftar Sampel Perusahaan Manufaktur Sektor Industri
Barang KONSUMSI ...c.coieiiiiieicnienesee e 26
Pengambilan Keputusan Ada Tidaknya Autokorelasi......... 33
Statistik DesKIIpHif .......cooiiiii s 36
Hasil Uji Normalitas...........ccccvevieieiieieecece e 37
Hasil Uji Normalitas Setelah Transformasi Ln .................. 38
Uji Multikolinearitas ..........ccccooviiiiniiniinieec e 42
Uji AULOKOTEIAST ... 43
Hasil Uji Regresi Linier Berganda............c.ccccceeevevveiieennenn. 43
Hasil Uji Koefisien Determinasi...........ccccccvvevveiveieiiieieenns 45
HASH UJI Foo e 45
Hasil UJit ..o 46

Matrix Hasil Pembahasan.............coouiiieiiieiiiiinnai.. 48



© 0 N o g b~ w0 DR

[
= O

DAFTAR LAMPIRAN

Surat Kesepakatan Bimbingan Laporan Akhir Pembimbing |
Surat Kesepakatan Bimbingan Laporan Akhir Pembimbing Il
Kartu Konsultasi Laporan Akhir Pembimbing |

Kartu Konsultasi Laporan Akhir Pembimbing II

Perhitungan Arus Kas Aktivitas Operasi

Perhitungan Arus Kas Aktivitas Investasi

Perhitungan Arus Kas Aktivitas Pendanaan

Perhitungan LN_Arus Kas Aktivitas Investasi

Perhitunga Harga Saham

. Data Diolah Untuk SPSS
. Output SPSS Uji Asumsi Klasik dan Uji Hipotesa



