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ABSTRAK

Pengaruh Rasio Aktivitas dan Profitabilitas Terhadap Return Saham pada
Perusahaan Pertambangan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia

Endah Novita Sari, 2014 (xiv + 46halaman)
Email: endahnovitall@yahoo.co.id

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan menganalisis bagaimana
(TATO), (ROA), dan (ROE), secara simultan maupun parsial berpengaruh
terhadap pengembalian saham pada industri Pertambangan Batubara yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Data yang digunakan dalam penelitian ini
adalah data panel, yang merupakan kombinasi antara data cross section dan data
time series yang diambil dari 10 perusahaan yang ada pada sampel penelitian
selama tahun 2008-2011. Metode pengumpulan data dilakukan melalui tehnik
dokumentasi. Teknik analisis yang digunakan adalah regresi linier berganda. Hasil
penelitian menunjukan bahwa secara simultan TATO, ROA, dan ROE,
berpengaruh terhadap pengembalian saham. Sedangkan secara parsial hanya
TATO yang berpengaruh terhadap pengembalian saham.

Kata kunci: Rasio Perputaran Total Aktiva, Laba Atas Penjualan, Pengembalian Atas
Ekuitas, dan Pengembalian Saham.



ABSTRACT

The Effect of Activity and Profitability Ratios to Stock Return on Mining
Companies Listed in the Indonesia Stock Exchange

Endah Novita Sari, 2014 (xiv + 46pages)
Email: endahnovitall@yahoo.co.id

This study aims to identify and analyze how the Total Asset Turnover
(TATO), Return on Assets (ROA), and Return on Equity (ROE) simultaneously or
partial effect on stock returnin the Coal Mining industry listed on Stock
Exchanges in Indonesia. The data used in this study are panel data, which are a
combination of cross section data and time series data taken from 10 companies
is research samples during 2010-2011 the four years period from the data
collection method is documentation. The analysis technique used is the multiple
linear regression. The Results showed that simultaneously Total Asset Turnover,
Return on Assets, and Return on Equity, significantly affect the Stock
Return. Partially, only Total Asset Turnover affects the Stock Return.

Keywords: Total Asset Turnover, Return on Assets , Return on Equity and Stock Return



KATA PENGANTAR

"":F.:"'I':i ' E
é%lm pa
i Al =

Puji dan syukur penulis panjatkan kepada Allah SWT atas rahmat dan

hidayah-Nya, sehingga penulis dapat menyelesaikan laporan akhir ini yang

berjudul “Pengaruh Rasio Likuiditas, Rasio Profitabilitas dan Rasio Solvabilitas

terhadap Harga Saham pada Perusahaan Perbankan yang Terdaftar di Bursa Efek

Indonesia”, tepat pada waktunya. Laporan akhir adalah sebagai salah satu syarat

yang telah ditetapkan dalam menyelesaikan pendidikan Diploma 11 di Politeknik

Negeri Sriwijaya Palembang.

Dalam menyelesaikan laporan akhir ini penulis telah mendapat banyak

bantuan serta pengarahan baik secara langsung maupun tidak langsung dari

berbagai pihak. Maka dari itu penulis ingin mengucapkan terima kasih sebesar-

besarnya kepada :

1.

Bapak RD. Kusumanto, S.T.,M.T selaku Direktur Politeknik Negeri
Sriwijaya Palembang.

Bapak Aladin, S.E., M.Si.,Ak., CA selaku Ketua Jurusan Akuntansi
Politeknik Negeri Sriwijaya Palembang.

Ibu Rita Martini, S.E.,M.Si.,Ak selaku Sekretaris Jurusan Akuntansi
Politeknik Negeri Sriwijaya Palembang.

Ibu Nelly Masnila, S.E., M.Si.,Ak., CA selaku Dosen Pembimbing | yang
telah memberikan bimbingan dan saran yang berguna dalam
menyelesaikan laporan akhir ini.

Ibu L. Vera Riama P, S.E., M.Si.,Ak., CA. selaku Dosen Pembimbing Il
yang telah memberikan bimbingan dan saran yang berguna dalam
menyelesaikan laporan akhir ini.

Bapak dan Ibu Dosen serta para Staf Jurusan Akuntansi Politeknik Negeri
Sriwijaya Palembang yang telah mendidik dan membimbing penulis
selama proses belajar mengajar.

Ayah dan Ibu serta adik-adikku yang selalu memberikan semangat dan

motivasi dalam mengerjakan laporan akhir ini.



8. Sahabat-sahabat terbaik di kelas 6AC yang selalu memberikan
dukungannya baik moril maupun material, terima kasih atas semangat dan
waktunya dalam mengerjakan laporan akhir ini.

9. Semua pihak yang telah membantu dan memberikan dorongan selama

pengerjaan laporan akhir ini agar dapat selesai tepat pada waktunya.

Penulis menyadari bahwa penulisan laporan akhir ini masih jauh dari
kesempurnaan yang disebabkan oleh keterbatasan yang penulis miliki seperti
halnya pepatah “Tak Ada Gading yang Tak Retak”. Oleh karena itu, kritik dan
saran yang sifatnya membangun dari semua pihak sangat diharapkan oleh penulis
sebagai masukan untuk perbaikan di masa yang akan datang.

Akhir kata penulis menyampaikan maaf apabila terdapat kekurangan
dalam laporan akhir ini. Dan penulis sangat mengharapkan agar laporan akhir ini
dapat bermanfaat bagi para pembaca, khususnya mahasiswa/i jurusan Akuntansi

Politeknik Negeri Sriwijaya Palembang.

Palembang, Juli 2014

Penulis



DAFTAR ISI

Halaman

HALAMAN JUDUL ....coviiiiie et i
SURAT PERNYATAAN LAPORAN AKHIR ..o i
HALAMAN PENGESAHAN LAPORAN AKHIR .....cccocoocviiiiiiirce, i
HALAMAN PELAKSANAAN REVISI LAPORAN AKHIR .................. iv
HALAMAN MOTTO DAN PERSEMBAHAN .......ccoooeiiiiieieie e vV
ABSTRAK .ot vi
ABSTRACT oottt ettt nreene e vii
KATA PENGANTAR ..ottt viii
DAFTAR IS oot X
DAFTAR GAMBAR ..ottt Xii
DAFTAR TABEL ..o Xiii
DAFTAR LAMPIRAN ..ottt Xiv
BAB I PENDAHULUAN. ...t 1
1.1 Latar Belakang Masalah.............ccccooiiiininiicicc e 1

1.2 Perumusan Masalah ..........ccccoveriiiiiiiiinneee e 2

1.3 Ruang Lingkup Pembahasan.............c.ccocvviiiiiniinineneieieins 3

1.4 Tujuan dan Manfaat Penelitian ............cccccovveiiiieiineiciicceee 3

1.4.1 Tujuan Penelitian ... 3

1.4.2 Manfaat Penelitian ..........ccoeveiiiiiieniieeiecece e 4

1.5 Sistematika Penulisan ...........cccocvoveiieiiiienieeie e 4

BAB Il TINJAUAN PUSTAKA ...t 6
2.1 Pengertian Saham ... 6

2.2 Pengertian Return Saham...........cccocovveiiiie e 7

2.3 RASIO KBUANGAN ...ttt 8

2.4 Pengertian Analisis Rasio Keuangan .............ccccoccevvveveevieieene. 9

2.5 RASI0 AKLIVITAS ..cveevvecieeiieie e 11

2.5.1 Total Asset Turnover (TATO) ...cccocveiveieiic e 11

2.6 Rasio Profitabilitas.........ccccoeiverveieiiene e 11

2.6.1 Retun ONn Asset (ROA) ... 11

2.6.2 Return On EQUIity (ROE) ..o 12

2.7 Penelitian Terdahulu ..., 12

BAB 111 METODOLOGI PENELITIAN ..cocoiiititeee e 14
3.1.Jenis Penelitian.........ccoooveiveieiieie e 14

3.2 Populasi dan Sampel ..o 14

3. 2.1 POPUIBST ..ot 14

3.2.2 SaMPEL...coiiiiiic 15

3.3 Teknik Pengumpulan Data...........c.ccooererinniniinienene e 16

3.4 Jenis dan SUMDEr Data........cccovererienieiieie e 16

3.5 Identifikasi dan Devinisi Operasional Variabel ........................ 17

3.5.1 Variabel Penelitian..........cccoovviiiiiniieeceeec e 17

3.5.2 Devinisi Operasional Variabel ............cccccoeoeviveiivcicinenen. 17

3.6 Kerangka PemiKiran .........ccccoeveninniniieie e 18



K A o 11010 (L] 1SR 18

3.8 ANAlISIS DALA ....eeeviiiieiiieii e 19
3.8.1 Uji AsumSi KIaSIK ......ccovevveiieiiieiecie e 19
3.8.2 ANAliSiS REQIEST ..cuveiveeiieiiciiesieee e 21

3.9 Uji HIPOLESIS ..ouveeiiciieciiecie ettt 21
3.9.1 Uji SIMUIAN (F) cveevveiieiiee e 21
3.9.2 Uji Parsial (1) ....ccceeveiieeiieiecieseee e 22
3.9.3 Uji Koefisien Determentasi (R?) ..........occoeveevrerrrrerennene. 22

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN ......ccccccocviivivnnnnn. 23

4.1 HaSil PENEHITIAN ...ocveiiiieiiieeee s 23
4.1.1Deskripsi Objek Penelitian...........ccocvevvviienenciencniee 23
4.1.2 DeSKIipsi Data..........ccceceeiiiieiieii e 23

4.1.2.1 Total Asset Turnover (TATO) ...cccooeveieiinininins 24
4.1.2.2 Return On Assets (ROA) ......ccccvevecveiieiecie e 25
4.1.2.3 Return On Equity (ROE) .....cccoovviiiiiiienc e 26
4.1.2.3 Return Saham ........ccccovviiiiniineeee e 27

4.2 ANALISIS DALA ...oeeviivieiieii e 28
4.2.1 Uji Kualitas Data ..........cccceeveveeiiiie e 28
4.2.2 Uji ASumSI KIASIK .....ccoooviiiiiiiiiiiieee e 31

4.2.2.1 Uji Multikolinearitas ..........ccccccevvveriveieivesennenn, 31
4.2.2.2 Uji Heterokedastisitas ...........coceovrererencnnnennn. 32
4.2.2.3 Uji AUtOKOTrelasi ........ccccccevvevveveiieiece e, 33

4.3 Pengujian HIPOtESIS. ......cvuveiiieiieiiesiesese s 35
4.3.1 Uji Signifikan Simultan (Uji F) ..o, 35
4.3.2 Uji Signifikan Parsial (UJi ) ..o 33

4.3.2.1 Pengaruh Total Asset Turnover terhadap Return Saham
.......................................................................................... 39
4.3.2.2 Pengaruh Return On Asset terhadap Return Saham
.......................................................................................... 39
4.3.2.3 Pengaruh Return On Equity terhadap Return Saham
.......................................................................................... 40
4.3.3 Koefisiensi Determinasi (R?) ..........ccocovvrvenriersniesnionees 40
4.4 Pembahasan Hasil Analisis Penelitian .........c.cccooviiiiiicnnnne 41
4.4.1 Pengaruh Total Asset Turnover, Return On Asset, dan Return
On Equity Secara Simultan ..........cccccoovveveevieiiie e 41
4.4.2 Pengaruh Total Asset Turnover Terhadap Return Saham Secara
ParSIal ..c.eeeeeeiieiee e 42
4.4.3 Pengaruh Return On Asset Terhadap Return Saham Secara
ParSIal ..o 42
4.4.4 Pengaruh Return On Equity Terhadap Return Saham Secara
PArSIal ..oveeeeecieciee e 43
BABY KESIMPULAN DAN SARAN ..ottt 44
5.1 KeSIMPUIAN ..o s 44

LT Y- | - 1 1R 45



DAFTAR PUSTAKA
LAMPIRAN



DAFTAR GAMBAR

Gambar Halaman
3.1 Kerangka PemiKiran .........cccccceiieiiieiiiieseese e 20
4.1 Grafik HISTOGIam ......ccoooiiiiiiiiiiiceeeee e 32
4.2 Grafik P-P PIOt ....ooiieice e 33

4.3 Grafik SCatterplot.........cocoviieeiice e 35



DAFTAR TABEL

Tabel Halaman
2.1 Penelitian TerdaulU...........cccooeiiiiiiiiiieie e 13
3.1 Daftar Populasi Penelitian ...........c.ccooviiiiiiiniiieceee e 17
3.2 Daftar Sampel Penelitian ... 18
4.1 Output Uji Statistik DesKriptif..........cccovevieiiiieiieieeie e 25
4.2 Total Asset Turnover Perusahaan Industri Batu Bara 2008-2011........... 26
4.3 Return On Assets Perusahaan Industri Batu Bara 2008-2011 ................ 27
4.4 Return On Equity Perusahaan Industri Batu Bara 2008-2011 ................ 28
4.5 Return Saham Perusahaan Industri Batu Bara 2008-2011...................... 29
4.6 Output Uji Normalitas Sebelum Data Ditransform .............cccccevevnennnne 30
4.7 Output Uji Normalitas Sesudah Data Ditransform...........cccccccevevnvnnnnns 31
4.8 Output MUItIKOIINEAITIAS . .......eovieiieieeieieesc e 34
4.9 OUtPUL AULOKOIEIASI ....c.vecvecveeie e 36
4.6 Output Regresi Berganda............cccoovevveiiieiieiecic e 36
A.11 OUIPUE UJIF oo 38
412 OULPUE UJI T 39

4.13 Output Uji Koefisien Determinasi (R?)........ccccoovevverenvrinesreensonenneons. 40



Lampiran

Vil
VI

DAFTAR LAMPIRAN

Surat Kesepakatan Bimbingan Laporan Akhir Pembimbing |
Surat Kesepakatan Bimbingan Laporan Akhir Pembimbing Il
Kartu Konsultasi Laporan Akhir Pembimbing |

Kartu Konsultasi Laporan Akhir Pembimbing 11

Data Rekapitulasi Variabel Penelitian

Hasil Pengolahan Data Penelitian

Tabel Titik Persentanse Distribusi F

Tabel Titik Persentanse Distribusi t

Tabel Titik Persentanse Disribusi DW



