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ABSTRAK

Kebangkurtan merupakan kondisi perusahaan tidak mampu lagi untuk melunasi
kewajibannya. Untuk mengetahui kondisi keuangan perusahaan dapat
dithatvlaporan keuangan. Tujuan penelitian untuk mengetahui kondisi keuangan
PT Toba Pulp Lestari, Tbk periode 2010-2019 dengan menggunakan metode
Altman Z-Score. Metode penelitian yang digunakan adalah metode deskriptif
kuantitatif, dengan alat analisis yaitu metode Altman Z-Score. Jenis data yang
digunakan adalah data sekunder yaitu laporan posisi keuangan dan laporan
laba/rugi bersumber dari Website resmi perusahaan PT Toba Pulp Lestari, Tbk
dan dari idn.financial.com. Hasil analisis menunjukkan kondisi keuangan pada PT
Toba Pulp Lestari, Tbk termasuk ke dalam kategori bangkrut karena nilai kriteria
perhitungan dari tahun 2010-2019 berada dinilai Z<1,81 yang artinya nilai Z-
score pada perusahaan mengalami fluktuasi dengan nilai pada tahun 2010 sebesar
0,774, pada tahun 2011 sebesar 0,832, pada tahun 2012 sebesar 0,905, pada tahun
2013 sebesar 0,54, pada tahun 2014 sebesar 0,775, pada tahun 2015 sebesar 0,775,
pada tahun 2016 sebesar 0,502, pada tahun 2017 sebesar 0,557. pada tahun 2018
sebesar 0,535, pada tahun 2019 sebesar 0,104. Perusahaan sebaiknya
mengoptimalkan penggunaan hutang/kewajiban jangka panjang dan kewajiban
jangka pendek dan meningkatkan laba PT Toba Pulp Lestari, Tbk dengan
melakukan efisiensi biaya-biaya agar tidak terjadi kebangkrutan serta
memanajemen peningkatan penjualan setiap tahunnya.

Kata Kunci: Kebangkrutan, Kondisi Keuangan, Altman Z-Score

Vil



ABSTRACT

Bankruptcy is a condition where the company is no longer able to pay off its
obligations. To find out the company's financial condition, it can be seen in the
financial statements. The purpose of the study was to determine the financial
condition of PT Toba Pulp Lestari, Thk for the 2010-2019 period using the
Altman Z-Score method. The research method used is descriptive quantitative
method, with an analytical tool, namely the Altman Z-Score method. The type of
data used is secondary data, namely the statement of financial position and
profit/loss statement sourced from the official website of the company PT Toba
Pulp Lestari, Thk and from idn.financial.com. The results of the analysis show
that the financial condition of PT Toba Pulp Lestari, Thk is in the bankrupt
category because the value of the calculation criteria from 2010-2019 is rated Z
< 1.81, which means that the Z-score value in the company fluctuates with a value
in 2010 of 0.774 , in 2011 it was 0.832, in 2012 it was 0.905, in 2013 it was 0.54,
in 2014 it was 0.775, in 2015 it was 0.775, in 2016 it was 0.502, in 2017 it was
0.557. in 2018 it was 0.535, in 2019 it was 0.104. The company should optimize
the use of long-term debt/liabilities and short-term liabilities and increase the
profit of PT Toba Pulp Lestari, Tbk by making cost efficiency so that bankruptcy
does not occur and managing the increase in sales every year.

Keywords: Bankruptcy, Financial Condition, Altman Z-Score



DAFTAR ISI

Halaman
HALAMAN JUDUL.....oooiiiiiiiiiieeeeee ettt i
HALAMAN PENGESAHAN........coooiiiieeee et ii
SURAT PERNYATAAN . ....ooiieteeeestee ettt il
MOTO DAN PERSEMBAHAN........cccoooiiiiiiienentreeeee e v
KATA PENGANTAR ..ottt v
UCAPAN TERIMA KASTH......cccociiiiiiiiiiieieieeeeeeeeeeee e vi
ABSTRAK INDONESIA........coitiiiiiiiieeeee et viii
ABSTRACT INGGRIS.......cooiiiiiiiiiiieeeeete e iX
DAFTAR ISL...ooii ettt X
DAFTAR GAMBAR ..ot Xiii
DAFTAR TABEL.......cooiiiiiiiiee e Xiv
DAFTAR LAMPIRAN. ......oootiiiiieieeee ettt XV
BAB1 PENDAHULUAN
1.1 Latar Belakang Masalah............ccoccooviiniinniiiiiieeee, 1
1.2 Perumusan Masalah.........c..ccocooiiiiiiininiice, 4
1.3 Ruang Lingkup Pembahasan.............cccccoeviiniiiiiniiiiinieeee 5
1.4 Tujuan dan Manfaat Penelitian............c.ccoeeveevveevieeniencieeneenee. 5
1.4.1 Tujuan Penelitian..........cooceevieeniiinieniieee e 5
1.4.2 Manfaat Penelitian............ccoccevveeniniiniencnieneceiene 5
BAB II STUDI KEPUSTAKAAN
2.1 Landasan TeOTl........cccueruerierieeierieiieieeeesieeee et 7
2.1.1 Pengertian Kebangkrutan............ccoccooviiiieniiiinnenen, 7
2.1.2 Faktor-Faktor Kebangkrutan.............cccccoevvervienienneenen. 8
2.1.3 Indikator Kebangkrutan.............cccccoeoieniiniiniiniieene 9
2.1.4 Jenis Kesalahan Prediksi Keabngkutan........................... 10
2.2 Laporan Keuangan.............ccoocueeviieiniieiniieeniieenieeeieeeeiee e 12
2.2.1 Tujuan Laporan Keuangan...........cccccceeevveerivenieeneenneennen. 12
2.2.2 Jenis-Jenis Laporan Keuangan...........ccccceevvevieeniennennen. 13
2.3 Analisis AItman Z-SCOTE ........cccevvuerierierienieieriereee e 14

2.3.1 Hubungan Rasio Modal Kerja Terhadap Kebangkrutan. 16
2.3.2 Hubungan Rasio Laba Ditahan Terhadap Kebangkrutan 17
2.3.3 Hubungan Rasio Sebelum Bunga dan Pajak Terhadap

Kebangkrutan...........c.coccveviieiieniieiieieeeeee e 17

2.3.4 Hubungan Rasio Nilai Pasar Terhadap kebangkrutan..... 17

2.3.5 Hubungan Rasio Penjualan Terhadap Keabngkrutan...... 18

2.4 Penelitian Terdahulu ..o 18

2.5 Kerangka PiKir........cccccoeiiiiiieiiiiiiciiecieeeece e 21

BAB III METODOLAGI PENELITIAN

3.1 Ruang Lingkup Penelitian............ccccccveviieiiieniienieniicieeeeeeiens 23

3.2 Rancangan Penelitian ............cccccoeiieiiiiiiiniiiieeeeeeeeeen 23

3.3 Jenis Data dan Sumber Data...........cccocevieiiniinieniinieceiee 23



3.3.1 JENIS DAl 23

3.3.2 Sumber Data.......cocouvvvvviiiiiiiiiieeee e 24
3.4 Teknik Pengumpulan data ...........ccccoeeviieiiieniienieeieceeeieeee 24
3.5 Teknik ANAISIS ..ocooiivviiiiiiiiiieeee et 24
3.6 Definisi Operasional Variabel.............ccccoeeieriienieniieiieeieeeen. 26
BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN
4.1 Gambaran Umum Perusahaan..............ccccooovvvvvvviieiiiiiiiiinnennnnn. 29
4.1.1 Sejarah PT Toba Pulp Lestari, TbK .........ccccevvveriierirnnnnns 29
4.1.2 Visi dan Misi Perusahaan .............ccccccovvvvnivieeeiiiiiiinnnee, 31
4.1.3 Perizinan Perseroan...........ccccecoeevveeeeeviueeeeecieeeeeeeieeeeeenns 31

4.2 Analisis Prediksi Kebangkrutan Dengan Menggunakan
Metode Altman Z-Score Pada PT Toba Pulp Lestari, Tbk Di
Sumatera Utara Periode 2010-2019.........ccoooiiiiiniiiiiiniieene 33

4.3 Hasil Perhitungan Metode Altman Z-Score Pada PT Toba Pulp
Lestari, Tbk Pada PT Toba Pulp Lestari, Tbk Di Sumatera Utara

Periode 2010-2019.....cummiiieeee e 53

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN
5.1 KeSIMPUIAn ....ocvevviiiieiiciieieee et 59
5.2 SATAN ..evvveiiiieieeeeeeeeeeeeeee ettt —a——————————————————————— 60
DAFTAR PUSTAKA . ... 62

Xl



DAFTAR GAMBAR

Halaman
Gambar 2.1 Jenis kesalahan PrediksT e eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees 11
Gambar 2.2 Kerangka PiKir........c.cccceeeiiiiiiriiiiiieciieeecee e 22

Wl



Tabel 1.1

Tabel 3.1

Tabel 4.1

Tabel 4.2

Tabel 4.3

Tabel 4.4

Tabel 4.5

Tabel 4.6

Tabel 4.7

Tabel 4.8

Tabel 4.9

Tabel 5.0

DAFTAR TABEL

Halaman

Laba Usaha PT Toba Pulp Lestari, TbK...........ccccocveevieenieniienennne. 3

Kriteria Yang Digunakan Untuk Memprediksi Kebangkrutan........ 26
Perhitungan Modal Kerja Periode 2010-2019..........ccccevveveenennne. 34
Perhitungan Rasio WCTA Periode 2010-2019........cccevieiiirienennnee 35
Pehitungan Rasio RETA Periode 2010-2019.........cccevveviirieniennnne. 39
Perhitungan Rasio EBITTA Periode 2010-2019.........ccoceeveeienene. 42
Harga Saham PT Toba Pulp Lestari, TbK .......ccccceoevveniinenieenne. 45
Perhitungan Nilai Pasar Ekuitas Periode 2010-2019....................... 46
Kurs Tengah Peiode 2010-2019........cccvevrieniiniieieeieeieeieeee e 47
Perhitungan Rasio MVEBVL Periode 2010-2019..........cccccevvenenee. 48
Perhitungan Rasio STA Periode 2010-2019........ccccovieiieiininnennene 51
Hasil Analisis Metode Altman Z-Score Periode 2010-2019........... 54

XHl



Lampiran
Lampiran
Lampiran
Lampiran
Lampiran
Lampiran

Lampiran

~N N D kA WD =

DAFTAR LAMPIRAN

Tanda Persetujuan Perbaikan (Revisi) Skripsi
(Revisi) Perbaikan Skripsi

Kesepakatan Bimbingan Skripsi

Lembaran Bimbingan Skripsi

Rekomendasi Ujian Skripsi

Lembar Pengesahan

Laporan Keuangan PT Toba Pulp Lestari, Tbk 2010-2019



