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ABSTRACK

The capital market is one type of investment that is interested in Indonesia.
It can be seen from the increasing of investors and issuers who register in the
capital market. The property and real estate sectors is one of the sectors whose the
shares are traded on the Indonesia Stock Exchange also experience fluctuations in
stock prices, and from financial ratios have experiencing various fluctuations.

This study tries to analyze the effect of profitability as explained by return
on assets (ROA), return on equity (ROE), earnings per share (EPS) to the stock
prices in stock markets that are always changing. The above ratios are the types of
financial ratios of the group profitability ratios. This study uses time series data
which is then analyzed with multiple regression models to determine the
relationship or influence between independent variables are ROA, ROE and EPS
and on the dependent variable is stock prices.

The study used a sample of 42 property and real estate sector companies
with regression calculations / modeling. Simultan testing results (F test) indicate
accepting the hypothesis, which means that profitability has a significant effect on
stock prices. In the partial test (t test) of the three models that accept simultan
hypothesis shows that the EPS variable has a significant effect, the ROE does not
show a significant effect and ROA has a significant negative effect. And in this
study that EPS refers to the dominant influence of other variables.

Keywords: profitability, stock, financial ratios, property and real estate, return on
assets, return on equity, earnings per share



ABSTRAK

Pasar modal merupakan salah satu jenis investasi yang di minati di
Indonesia hal itu dapat dilihat dari semakin banyaknya investor dan emiten yang
mendaftarkan diri sebagai anggota di pasar modal. Sektor properti dan real estate
sebagai salah satu sektor yang sahamnya diperdagangkan di Bursa Efek Indonesia
juga mengalami fluktuasi harga saham, dan jika dilihat dari rasio-rasio keuangan
mengalami juga mengalami fluktuasi yang beragam .

Penelitian ini mencoba melakukan analisis antara pengaruh profitabilitas
yang diterangkan oleh return on assets (ROA), return on equity (ROE), earning
per share (EPS) dengan harga saham dipasar saham yang selalu mengalami
perubahan. Rasio-rasio tersebut di atas merupakan jenis rasio- rasio keuangan dari
kelompok rasio profitabilitas. penelitian ini menggunakan data time series yang
selanjutnya dilakukan analisis dengan model regresi berganda untuk mengetahui
hubungan atau pengaruh antara variabel independen yaitu, ROA, ROE dan EPS
terhadap variabel dependen yaitu harga saham.

Penelitian menggunakan sampel sebanyak 42 perusahaan sektor properti
dan real estate dengan perhitungan/pemodelan regresi. Hasil pengujian simultan
(uji F) menunjukkan menerima hipotesis, yang berarti profitabilitas berpengaruh
secara bersama-sama secara signifikan terhadap harga saham. Dalam pengujian
parsial (uji t) dari ketiga model yang menerima hipotesis simultan menunjukkan
bahwa variabel EPS berpengaruh secara signifikan, sedangkan dari ROE tidak
menunjukkan pengaruh yang signifikan dan ROA berpengaruh signifikan negatif.
Dan dalam penelitian ini bahwa EPS yang menunjuk pengaruh yang dominan dari
variabel lainnya.

Kata kunci : profitabilitas, saham, rasio keuangan, properti dan real estate, return

on assets, return on equity, earning per share



DAFTAR ISl

Halaman
HALAMAN JUDUL.....ooiiiiiiiiece et i
HALAMAN PERSETUJUAN SKRIPSI......cocooiiiiiiiiisineee e i
SURAT PERNYATAAN. ...ttt i
HALAMAN PENGESAHAN. ...t iv
MOTO DAN PERSEMBAHAN. ..ottt %
KATA PENGANTAR. ..ottt nneas Vi
UCAPAN TERIMAKASIH ...ttt vii
ABSTRACT ..ottt r et re e nes viii
ABSTRAK ..ottt ettt ne s iX
DAFTAR ISkt X
DAFTAR GAMBAR. ... Xi
DAFTAR TABEL....cci oottt xii
DAFTAR LAMPIRAN ...ttt Xiii
BABI PENDAHULUAN

1.1 Latar BelaKang ... 1
1.2 RumuSan Masalah ..o e 4
1.3 Ruang Lingkup dan Batasan Masalah..............cccceeeneniiininnnnnns 4
1.4 Tujuan PenuliSan .........cccceoveieeie i e 5
1.5 Manfaat Penelitian............ccoooveiiiiiiieire e 5

BAB Il TINJAUAN PUSTAKA
2.1 Investasi Pasar Modal............cccooevveeiieeniie e 7
2.2 SANAM....oiie s 7
2.2.1 Manfaat Kepemilikan Saham.............cccccooiiiiininininnns 8
2.2.2 Resiko Kepemilikan Saham..........c.cccccooviiiiiiiicic e, 9
2.3 Harga SANAM.........ccoiiiiiiiiiisieee e 10
2.4 ANAlISIS SANAM ......ooiiiiiiiiee e 13
2.5 TeON SINYAl ..o 15
2.6 Kinerja Keuangan..........cccveiveiieeiee i see e 16
2.7 RASI0 KBUANGAN. .......iiviiiiiiiiieiee et 16

2.8 Rasio Profitabilitas (Profitability Ratio)...........cccccocviiiiiciiieenn, 17



2.8.1 Return on ASSetS (ROA) ..cvvoieiieeiie e 18

2.8.2 Return on EQuity (ROE) .....cccooiiiiiiiiie e 19
2.9 Rasio Pasar (Market Rations)..........cccocvviveiieeneiieieerc e 19

2.9.1 Earning Per Share (EPS).......ccccoovviiiiniieieceneee e 20
2.10 Hubungan Pengaruh Antar Variabel ...........c.ccccooevviieinennnn, 21
2.11 Penelitian Terdahulu ..o 22
2.12 Kerangka Konseptual...........cccoovevveieiieiieie e 23
2.13 HIPOLESIS. ...ttt 25

BAB |11 Metode Penelitian

3.1 Ruang Lingkup Penelitian ..........cccoooeviiiiieiiiie e 27
3.2 Rancangan Penelitian............ccccoevi i, 27
3.3 Jenis dan SUMDEr Data .........ccccvererieniiinenieee s 28
3.4 Populasi dan SAMPEl ........ccocveieiieiicce e 29
341 POPUIASH. ...t 29
3.4.2.SAMPEL..eiiiiiicce 29
3.5 Variabel dan Definisi Operasional..............ccccooervinininnninnnn. 32
3.5.1 Variabel Penelitian ..........c.ccocvviiiniiiiicieie e 32
3.5.2 Definisi Operasional............cccooeireneneieninseseeees 33
3.6 TEKNIK ANALISIS ...oviiviiiieiieieiee e 34
3.6.1 Uji ASUMSIH KISIK.......cveviiiiiiiiiiicieeee e 34
3.6.2 Analisis Regresi Berganda ............ccccoovevveieiveiicieene 38
3.7 UJIE HIPOTESIS ..t 39
3.7.1 Uji Kelayakan Model (Uji F)......ccccoevieiieiiicceeiec 39
3. 7.2 Uji Parsial (UJi 1) c.oooveeeiiiieieeeee e 39

BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN

4.1 Deskripsi Obyek Penelitian ..o 40
4.2 Hasil Pengolahan Data............cccccoeiieiiiieiicicce e 53
4.2.1 Uji ASumsi KIaSIK.........cccoririiiiiiiiiieeec e 53
4.2.2. Analisis Regresi Berganda ...........c.ccccoveveiieiieiinennns 55
4.2.3 Pengujian HIPOtESIS ......ocvviririiiiie e 61
4.2.3.1 Pengujian Secara Parsial (Ujit) .....cccccoevevveinenenne. 61
4.2.3.2 Pengujian Secara Simultan (Ui F)......ccccooeiinennne 64
4.3 PemMDaNASAN .....coveiiiiicce 66

BAB V Kesimpulan dan Saran

5.1 Kesimpulan dan Saran ..........ccccevveviieiie i 69
5.1.1 KeSIMPUIAN.......ooiiiiiiiiiieee s 69
5.1.2 SAIAN .ot 69

DAFTAR PUSTAKA ... e 71



Gambar 1.2

Gambar 3.1

Gambar 4.1

Gambar 4.2

DAFTAR GAMBAR

Halaman
Pergerakan IHSG 10 tahun terakhir............ccccoovevv i, 1
Kerangka Konseptual...........c.ccooviiiiieiiiic e 28
Grafik P-P Plot Normalitas Data Penelitian.............c.cc.ccceenee 52

Uji HeteroskedastiSitas..........ccovveivereiieieere e 58



DAFTAR TABEL

Halaman
Tabel 3.1 Daftar perusahaan yang dijadikan sampel............cccccovviieiiciinnen, 30
Tabel 3.2 Perhitungan sampel penelitian...........cccccooovvieiiiieiicce e, 32
Tabel 3.3 Kriteria Uji Durbin-Waston (DW test).........ccccevvevvevesieeseeiie s, 37
Tabel 4.1 Daftar beberapa perusahaan properti dan real estate ..................... 43
Tabel 4.2 Daftar profitabilitas dan harga saham perusahaan tahun 2014........ 47
Tabel 4.3 Daftar profitabilitas dan harga saham perusahaan tahun 2015........ 48
Tabel 4.4 Daftar profitabilitas dan harga saham perusahaan tahun 2016....... 50
Tabel 4.5 Daftar profitabilitas dan harga saham perusahaan tahun 2017....... 52
Tabel 4.6 Normalitas sebelum Transformasi...........ccocvcvvveiiieieinincsee 55
Tabel 4.7 Normalitas setelah TranSformasi..........coccooveeiiieinincneseeee 56
Tabel 4.8 Uji MUItIKOIINIEIITAS. ........ccviiiiiiieeceeee e 57
Tabel 4.9  Uji AULOKOTEIaSH ........coveviiiiiieie e 59
Tabel 4.10 Hasil Analisis Regresi Berganda ............cccccovevvevieeveiieseeseenn, 59
Tabel 4.11 Hasil uji parsial (UJit) .....cooeoiiiieiiieceeeceee e 61

Tabel 4.12 Uji F (SIMUItan).........cocooiiiiiecececee e 65



LAMPIRAN-LAMPIRAN

Surat Kesepakatan Bimbingan
Lembar Bimbingan Skripsi
Data Laporan Keuangan Perusahaan

Output Hasil Pengolahan Data



